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一、比赛名称：私立华联 17 金融 1班  

同花顺账户码:pyches 

昵称:叶静芸 46 

主办方：私立华联学院 17 金融 1班 

比赛性质：邀请赛 

报名时间：2019-03-01 - 2019-03-30 

比赛时间：2019-04-01 - 2019-06-08 

 

 

二、宏观经济 

⑴   2019 年 5 月 10 日，美方将对 2000 亿美元中国输美商品加征的关税从 10%

上调至 25%。这对中国的 GDP、那些板块、相关上市公司有哪些影响？ 
 

1、 中美贸易争端，是中美经济关系中的重要问题，贸易争端主要发生在两个方

面：一是中国具有比较优势的出口领域；二是中国没有优势的进口和技术知识领

域。前者基本上是竞争性的，而后者是市场不完全起作用的，它们对两国经济福

利和长期发展的影响是不同的。 

2018 年 1 月，特朗普政府宣布“对进口大型洗衣机和光伏产品分别采取为期

4年和 3 年的全球保障措施，并分别征收最高税率达 30%和 50%的关税”, 8 月 23

日起生效，最终清单包含了 2018 年 6 月 15 日公布的 284 个关税项目中的 279 个，

包括摩托车、蒸汽轮机等产品，将征收 25%关税， 2019 年 2 月 24 日，美国总统

特朗普宣布，他将推迟 3月 1日上调中国输美商品关税的计划。2019 年 5 月 10

日，美方将对 2000 亿美元中国输美商品加征的关税从 10%上调至 25%。 

 

2、 中美贸易战对中国 GDP 的影响是中国采取相应的反制，并且对中国实体，经

济的影响并不大，中国对美国出口大概下降 16%~17%，中国对美国进行了反制，

并且人民币对美元贬值，基本对冲了影响，在这样的情况下，对影响对中。国

GDP 增速的负面影响大约在 0.2%~0.3%左右，是一种可控范围。 
 

 

3、 美国贸易制裁进口中国行业的产品主要有 578 种产品是高技术产品，占制裁

清单产品总数的 43.36%，分布在 8 个产业中，占制裁总额的 56.15%。这表明，

从清单表现出来的结果来看，美国制裁确实考虑了限制中国高技术产业发展。清

单中其余不是高技术产业的产品中，绝大部分都是资本密集型或技术密集型产

业，基本都属于机械或设备类，也都是重要的制造业产品种类，如下图 
 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 

4、  中国将反报复制裁进口美国行业的产品是原产于美国约 600 亿美元进口商

品实施加征关税，其中，中国的反制清单隶属 17 个产业。除医药制品外，其他

均不是高技术产业。其中，中国反制清单的前三大主力产业就占了中国反制总金

额的 83.83%，农产品以及和农产品相关的制造产品就有 7个产业，如下图 

 

 



5、 对相关上市公司的影响是 A股公司的收入大多数来自于美国，涉及到了汽车 

零配件、化学原料、电子元器件、医药制造、信息技术服务业等诸多的行业，和

此次征税的行业有一定的重合，浙江永强和保隆科技来自北美收入占比是在

47.64%，具有避险并且受益的是黄金个股有赤峰黄金、西部黄金、荣华实业、山

东黄金，而在 A股中，受益是农业板块，特别是大豆方面，棉花主要是新农开发、

敦煌种业，猪肉主要是新五丰、顺鑫股份、天邦股份，大豆主要是登海种业、东

凌国际，而乐歌股份、瑞贝卡、伊戈尔、京东方 A、光库科技这五家公司对于美

国也存在着依赖，这些上市公司也将受到直接的影响。 

 

(2) 2019 年 4 月 1 日降增值税对股市的影响 

1、  降增值税的内容是深化增值税改革，将制造业等行业现行 16%的税率降至

13%，将交通运输业、建筑业等行业现行 10%的税率降至 9%，目前适用 16%增值

税税率的行业，全部降为 13%;目前适用 10%增值税税率的行业，全部降为 9%，

目前适用 6%的行业保持不变，依然适用 6%的增值税税率。 

 

对目前适用 6%税率的行业，会通过采取对生产、生活性服务业增加税收抵

扣等配套措施，确保所有行业税负只减不增，通过采取对生产、生活性服务业增

加税收抵扣等配套措施，确保所有行业税负只减不增，继续向推进税率三档并两

档、税制简化方向迈进。 

 

2、 增值税税率下调受益从 A股中，增值税下降对中航飞机、航发控制、中国中

车、中国重工、亚星锚链、华中数控、北斗星通、新松机器人、中信重工、三一

重工、星光农机，减税有可能刺激 A股上市公司回购，目前大多数股票处于历史

较低位，在减税后企业的现金流改善，上市公司有正面影响。 

 

 

3、行业及公司分析 

比亚迪的行业分析: 因为受到全球经济增速放缓，在中美贸易争端、金融去

杠杆、信贷收紧和流动性放缓的背景下，中国经济运行受到一定程度的影响，但

经济增长仍保持在合理区间，国内生产总值增长达 6.6%，2019 年 2 月全国汽车

累计产销量分别完成 2,880.9 万辆和 2,808.1 万辆，同比下降 4.2%和 2.8%，汽



车行业销量出现了 28 年来首次负增长。年内，新能源汽车行业逆势成长，产销

量分别达 127.0 万辆和 125.6 万辆，同比增长 59.9%和 61.7%，均保持快速增长。 

  
 

比亚迪的公司分析: 从竞争能力来看比亚迪是目前全球领先的手机零部件

生产即提供组装服务的供货商之一，为国内外众多手机品牌厂商提供整机设计、

部件生产以及整机组装等服务，市场消费需求和 5G 应用的升级变化，并与苹果、

三星等国际一流 IT 企业保持长期合作，轻便的玻璃手机外壳越来越成为智能化

手机的发展趋势，比亚迪集团未来将加强对电子业务的投入，紧跟市场需求、积

极研发新型材料、提升工艺技术，寻求更多的品牌高端机型的订单，以拉动集团

玻璃业务的快速发展，2019 年第一季度汽车业务收入比重 59.5%，随着新能源

乘用车销量规模的逐步提高，预计未来新能源车将是公司主要盈利增长点。 
 

 

从经营管理能力分析：比亚迪主要经营包括新能源汽车、传统燃油汽车在内

的汽车业务，手机部件及组装业务，二次充电电池及光伏业务，并积极拓展城市

轨道交通业务，2019年1-4月份公司在新能源汽车市场的占有率为25%左右，2018

年市场占有率为 20%左右，新能源汽车领域市占率进一步提升，累计销售 36 万

辆，同比去年增长 59.8%，由于 5G 的临近，集团紧跟市场需求研发新型材料并

提升技术，为市场提供更多元化产品解决方案，比亚迪纯电动叉车已成功打入德

国、美国、日本等多个海外市场，已全面掌握 IGBT 芯片设计和制造、模块封装、

大功率器件测试应用平台，有利于中国电动车快速发展。 
 

 

从财务报表分析：由下图可知比亚迪 2018 年年度报告，公司实现营业收入

1300.55 亿元，同比增长 22.79%；属于上市公司股东的净利润 27.80 亿元，同比

降 31.63%。不过，从 2018 年第一季度到第四季度，净利润分别为 1.02 亿元、

3.77 亿元、10.48 亿元、12.63 亿元，呈现逐季上升的态势，2019 年第 1季度，

新能源乘用车部分，新车型持续热销，预计销量较去年同期将实现大幅增长，不

过受老款车型的逐步退出影响，燃油车整体销量将有所下滑，此外，由于市场品

牌竞争激烈，手机部件及组装业务方面盈利能力将有所影响。 



4、技术分析 

K 线分析 

 

由上图分析 A 处是晨星组合形态，同时成交量出现萎缩形态，是典型的底

部起点的信号，此时无论是短线、中线还是长线，都是较好买入信号。 

BC 处的 2 根 K 线所形成的组合作用，其实是形成了空头吞吃到蛇吞象的形

态，并且是最后组成了一组雨过天晴形态，一根放量长阳线，形成了一根底部价

格支撑线 

P 处是“雨过天晴”的形态，这是在头部制造的一种多头陷阱，头部在拉高卖

出，赚取差价，很多短线仍有可能再次买入，但是对于中长线应该考虑找到最佳

的卖点进行卖出。 

K 是黄昏星形态，股价是在 58.47 元，收出一根带长上影线的流星，这根 K

线，其实是短线、中线与长卖出的最好机会，头部的形成了，股价趋势开始出现

反转，同时均线中 10 日、20 日也在 K 处之后开始进行转变。 

E 处是在底部支撑线形成的晨星，这是反弹，下跌的量还没有释放完成。此

时，现在千万不要买入，因为距离有行情我们还是需要观察一段时间嘀。 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.yingjia360.com/kxzh/2014-11-08/11793.html


切线分析： 

 

4 月 28 号，图看出下降趋势线连接波动高点的直线为下降趋势线起阻力作用，

由上图分析得，在 2019 年 3 月到 4月中旬短期内，比亚迪股价呈下降趋势，趋

势的倾斜度较大，说明市场价格变动较剧烈，股票价格由高价 59.05—46.37 元，

波动幅度较大，在此时应该买入股票。 

   图可以看出,在 4月 18 日股价达到顶点之后,一直波动下降,到 5月 6 日下降

到 46.37 元之后出现逆转，股价开始上升，开始了一轮波动上涨，到 5月 27 日

突破上升趋势线，经过较长时间，趋势倾斜度越小，价格变动幅度为 10.3 元左

右，市场价格变动较稳定，支撑线转化下跌到某个价位附近时,会出现买方增加、

卖方减少的情况支撑线又成为阻挡，起着阻止股价继续下跌的价格就是支撑线所

在的位置，股价下跌到某个价位附近时,会出现买方增加、卖方减少的情况，从

而使股价停止下跌，甚至有可能回到上升，支撑线起阻止股价继续下跌的作用。 

   突破点突破下降轨道的趋势线后，趋势将要改变的信号，股价进入上升轨道

的转化，其后的股价出现缓慢的波动上升，又是一个买入信号。 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

形态分析： 

 

 4 月 28 号，由上图可看出形态急速的下跌，随后停止下跌反弹，形成第

一个波谷，这就是“左肩”，形成左肩时，成交量在下跌过程中出现一种放大

现象，而在左肩最低点回升时则有减少的倾向。 

第一次反弹受到阻挡，股价再次下跌，并跌破了前一低点，之后股价再次

停止下跌反弹形成了第二个波谷，这就是“头部”，形成头部时，成交可能会

有所增加。   

第三次反弹再次在第一次反弹高点处又受到阻挡，股价又开始第三次下

跌，但股价到与第一个波谷相近的位置后就不再跌下去了，成交量出现比之前

还要少，然后股价再次反弹形成了第三个波谷，这就是“右肩”， 第三次反

弹时，成交量就明显增加了。  

第一次反弹高点和第二次反弹高点，用直线连起来就是一根阻挡股价上涨

的“颈线”， 

可以说如果见到“头肩底”形态，那么是个底部逐渐回升的信号，此时我

们就不能再继续看空了，而是要随时做好买入的准备哇。 

 

 

 

 
 

 

 

 

 



 

MACD 指标 

 

4 月 28 号，由日线图可以看出开始 MACD 值由正变负，MACD 红转绿，市场

由多头转为空头，DIFF 由上向下突破 DEA，为卖出信号， DIFF 由下向上突破 

DEA，MACD 死叉， MACD 值由负变正，MACD 绿转红，市场由空头转为多头，MACD 

金叉是买入信号， DIFF 与 DEA 均为正值，都在零轴线以上时，是属于多头市

场，DIFF 向上突破 DEA，所以可以考虑买入， DIFF 与 DEA 都是负值，都在零

轴线以下时，是空头市场，DIFF 向下跌破 DEA，所以可以考虑卖出。 

 

 

 

 



KDJ 分析 

 

由上图所示 4月 28 号，日线图看出指标 K 自上而下穿过指标线 D时，形成

KDJ 指标死叉，是卖出信号，因为死叉出现在 80 以上的超买区域，所以卖出信

号比较强烈，当 K与比亚迪股价的底背离在低点时，两边形成“W”现状，K值

没有在低处，而是逐步上升，底背离发出是看涨信号，可以考虑买入，K 线由下

向上穿过 D线，为金叉，是买入信号，当 K线和 D线在 20 以下金叉，短期买入

的信号比较准确，如果 K值处于 50 以下，由下往上接连 2次上穿 D值，形成右

底比左底高的“w底”形态时，股价可能会有相当的涨幅，4月 28 号，下午 14

点 16 分，比亚迪股价仍在上涨，而 KDJ 指标的 K值已经大于 80，这说明该股已

经进入超买区，股价随时有风险，建议此时应该逢高卖出。 

 

 



 

BOLL 指标分析 

    4月 28号，由上图日线图可看从BOLL中轨线以下向上突破布林线中轨线时，

表明较强特征开始出现.可能将上涨，价格向下穿越下轨线时形成反弹，是买入

信号，建议可以买入，价格向上穿越上轨线时将形成回档，当价格沿阻力线上升

时，没有突破但也是为卖出信号，由圆圈表示，当价格从布林带的上方.向下突

破 BOLL 线的下轨后，如果布林带的三条线运动方向也开始同时向下，预示着短

期强势将结束,可以少量逢高做空，由三个箭头表示，如果价格逐步向上到 BOLL

线的上轨并持续运行在中轨之上，指标可能在逐渐增强，很可能涨势形成，由箭

头表示，当价格在 BOLL 线上方向上运动了一段时间后，一旦向下并突破 BOLL

上轨时,预示着短期的强势可能会停一下，短期内将大跌，建议有多头头寸的可

以平仓获利。 

 

 



5、模拟大赛交易成果呈现 

 

 


